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GiRISIMCILIGI DESTEKLEYEN
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Bu dékiman [stanbul Kalkinma Ajansi’nin 2018 Girisimcilik Mali Destek Programi
kapsaminda destekledidi "INOFINANS: Girisimcilik icin Finansal Yenilik Modelleri
Uygulamasi” projesi kapsaminda hazirlanmistir. Icerik ile ilgili tim sorumiluluk
Ekonomistler Dernedi'ne aittir. Istanbul Kalkinma Ajansi ile Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi'nin Gordslerini yansitmamaktadir.






ONSOZ

Ekonomistler Platformu olarak 2000 yilindan bu yana Turkiye ekonomisinin
guclt ve glvenilir bir yapiya kavusmasi, sdrdtrulebilir bir refah ortaminin
olusturulabilmesi icin calismalarimizi sUrdUrGyoruz. Bir yandan Turkiye
ekonomisinin makro Olcekte karsi karsiya kaldigr sorunlara ydnelik ¢ézim
Onerileri Uretmeye calisarak gobrevimizi yerine getirmeye calisirken, diger
yandan da mikro &lcekte yurtttigimuz projelerle bizzat tasin altina elimizi
koymaya calisiyoruz.

Bu baglamda, bir sivil toplum &rgltl olarak kisithh kaynaklarimizi etkin
kullanabilmek amaciyla 2019-2022 calisma planimizda U¢ &énemli konuya
odaklanmaya karar vermistik. Bunlardan biri “TUrkiye’deki Suriyeli MUlteciler
ve Entegrasyon”, “Makroekonomik istikrar” ve son olarak da “Dijital Ekonomi
ve Girisimcilik”. Elinizde bulunan bu arastirma UclncU calisma alanimiz
kapsaminda istanbul Kalkinma Ajansi destegdi, istanbul Ticaret Universitesi ve
ITO Bilgiyi Ticarilestirme Vakfi ortakhdiyla yirittigimiz INOFINANS:
Girisimciler i¢cin Finansal Yenilik Modelleri projesinde size ulastirdigimiz
calismalardan biri.

Bu proje ile 6zellikle istanbul’da finansmana erisim konusunda sorun yasayan
girisimciler ve girisimci adaylarinin bilgiye hizli erisimini saglayacak,
takildiklari noktalarda onlara Ucretsiz danismanlik sunacak bir online
girisimcilik merkezini hayata gecirmis oluyoruz. Bu yayinlar da bu baglamda
Istanbul’daki girisimcilik ekosisteminin finansman boyutunda yasadidi
sorunlari ve yeni kaynaklari paylasmaya calistik.

Yayinda emedi gecen Proje KoordinatérimuUz Sn. Emre Dalkilic, Uzaktan
Egitim KoordinatdérimuUz Sn. Yavuz Candir ve Aksoy Arastirma uzmanlarina
tesekkirlerimi sunar, yayinin ve projenin istanbula ve Ulkemize yararli
olmasini temenni ederim.

Dr. Oguz Demir
Ekonomistler Dernegi
Yonetim Kurulu Baskani
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1. GIRIS

Turkiye’de melek yatirrm kanunu sadece birkac yil dnce ¢cikmis olsa da batida
1970’li yillardan beri girisimleri ve girisimcileri desteklemek icin uygulanan bir
sistemdir. Finans piyasalarinin batida, 6zellikle ABD’de gelismis olmasi,
girisimciligin bu Ulkelerde gelismesinin de temel sebepleri arasinda gdster-
ilmektedir. DUnya genelinde girisimcilik ekosistemleri incelendiginde, finansal
sistemleri gelismis Ulkelerin girisimcilik ekosisteminin de diger Ulkelere oranla
daha gelismis oldugu gdrulmektedir.

Her ne kadar gelismis Ulkelerde girisimciligi destekleyen finansal enstriman-
lar oldukca genis bir yelpazede olsa da en cok kullanilan enstriUmanlar
dinyanin bircok yerinde benzerlik géstermektedir. Bunlar; Melek yatirimlar,
girisimcinin kendi girisimini fonlamasi (Boostraping), geleneksel banka kredil-
eri ve devlet destekleri belli bash girisim desteklerine 6rnek olarak gdsterile-
bilir.

Girisimcilerin melek yatirrm ya da banka kredilerine alternatif yatirim araclari
aramasinin temelinde iki sebep bulunmaktadir. Birinci sebep, erken asama
girisimlerinin bUyUk cogunlugunun banka kredisi ya da melek yatirrm bulmak-
ta yasadigi zorluklardan kaynaklanmaktadir. Bankalarin nakit akis tablosu
olmayan ya da likit degerleri olmayan girisimlere kredi vermekte cekimser
davranmasi ya da melek yatirimcilarin risk degerlemesini éngdrememeleri
nedeni ile yatirrm yapmak istememeleri nedeni ile girisimcilerin alternatif
yatirim araclarina yénelmelerinin ana sebeplerinden biridir.

Ikinci sebep ise asadidaki grafikte goérllecedi Uzere girisimcinin fikir
asamasinda yUzde yUzUne sahip oldugu girisimin halka acilma kisminda
sadece sirketin ylUzde 17’sine sahip olmasi, girisimcilerin alternatif yatirm
enstrimanlari aramasinda bir diger sebep olarak gosterilmektedir. Melek
yatirimcilara veya risk sermayesi firmalarina hisse vermeyip, kendi sirketi Uze-
rinde tek hak sahibi olmak isteyen firmalar, banka kredisi, melek yatirim gibi
populler desteklere basvurmayip almayip baska alternatif kaynaklara yonele-
bilmektedirler.

Asagida ayrintilari ile gérilecegdi gibi kripto para, girisim borsasi, P2P krediler
ve Ozellikle kitlesel fonlama yurtdisinda en cok ragbet gdren ve yeni ¢cikan
finansal enstriGmanlar arasindadir. Yeni cikan finansal desteklerin iki dézellikleri
gbze




carpiyor. Birincisi Kripto paralarin ve blokchain teknolojisinin artik internet ve
teknoloji girisimlerini destekleme konusunda da kullaniimaya baslanmasidir.
Bircok alanda dunyayi degistirmesi beklenen blokchahin teknolojileri genel
secimlerden, evlilik sézlesmelerine, nufus kayitlarina kadar farkli alanlarda
daha &dnceden kullanilmaya baslanmisti. Bu da bu tarz teknolojilerin internet
ve teknoloji girisimlerini destekleme konusunda énimuizdeki dénemde daha
cok kullanillacaginin gdstergesidir. Bu konuda dikkat ceken bir diger konu ise,
borsa tarzi girisimlerin diinyanin degisik yerlerinde cikmaya baslamasi érnek
verilebilir. Simdilik 3 Ulkede faaliyet gdsteren girisim borsalarinin islevselligi
nedeniyle dnimuizdeki ddbnemde daha bircok Ulkede de faaliyete gececedi
sdylenebilir. Henlz kisa sUreli ve daha 6nce denenmemis is modelleri oldugu
halde tUm girisim borsasi sirketlerinin yatirrm almasi da potansiyeli
gbdstermesi acisindan dnemlidir.

Grafik 1: Geleneksel bir internet/girisiminin fonlanmasi’
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Girisimcilerin en c¢ok vyararlandigi finansal desteklerin bUyUkliguna,
avantajlarini ve dezavantajlarini aciklamak yeni c¢ikan finansal desteklerin
bUyUkliguinu ve kullanim alanlarint belirtmekte oldukc¢ca etkili olacaktir.

1.1 Melek Yatirim

Melek yatirim, girisimcilerin en cok kullandigi finansal desteklerin basinda
gelmekte. Kuresel Girisimcilik Agrnin verilerine gdre, melek yatirimcilar 2017
yilinda Amerika Birlesik Devletlerinde 70 bin girisime toplam 25 milyar
dolardan fazla yatirrm yapmislardir.> Avrupa Birligi’nde ise melek yatirimcilar
2017 yih icinde toplam 40 bin erken asama girisime 7.3 Milyar Euro olarak
yatirim yaparak, girisimcilerin en bUyUk destekcileri pozisyonunda oldugunu
gdsteriyorlar.?

Grafik 2: Avrupa Birligi erken asama yatirimlarinin dagihmi (2017)*
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Grafik 3: Melek ve Girisim Sermayelerinin Tirkiye’dekiGirisimlere Yatirimlari
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/}{ot‘ Ticaret sicil kaydi olan girisimlere hisse bazli yapilan yatirimlar dikkate alinmistir.
On-tohum, tohum, Seri A, B, C, D, E yatirimlari dikkate alinmistir. Tesvikler, Convertible Debt ve
ikincil islemler dahil degildir.

ABD ve Avrupa’da bu kadar yaygin kullanimina ragmen melek yatirimcilarin
ve melek yatirim aglarinin bazi avantajlari ve dezavantajlari da mevcuttur.

Avantajlari;

1. Melek Yatirimcilar girisimin riskini tstlenirler
Melek vyatirimcilar yatirrm yapacagi girisimin mevcut durumundan c¢ok
gelecekteki potansiyeline baktiklarindan girisimin belirli  bir hissesi
karsiliginda girisimcinin yerine risk alan kurum veya kisilerdir.

2. Melek Yatirim bor¢ degildir
Bir girisimci yatirrm aldiginda bir slGre sonra faizi ile o paray! geri édemek
zorunda degildir. Eger yatiriminiz basariya ulasmazsa banka kredilerinde
oldudu gibi krediyi/borcu 6demek gibi bir zorunlulugu yoktur.

3. Melek yatirimci girisimin basarili olmasi i¢in ugrasir
Bircok melek yatirimci yatirrm yaptigi girisimlere destek olur. Girisimciler
faaliyette olduklari sektdrde girisimcilerin tecrUbesinden yararlanabilirler.
Bircok melek yatirimci yatirbm yaptigi girisime mentoérlik de yapmaktadir.




4. Melek yatirimcilarin yatirim sireci kisa slirer
Kredi veya diger desteklere karsin melek yatirimcilarin yatirim sUreci bir
aydan daha kisa surer.

5. Melek yatirim yapan kisinin is ¢cevresinden yararlanabilirsiniz
Is hayatinda cevre kurmak &dnemlidir. Bir melek yatirimci bir girisimin yénetim
kuruluna girdiginde onun is cevresi araciligi ile daha kisa sUrede basari
saglayabilir.

6. Melek yatirimcilik gliniimiizde olduk¢a popiiler
Sermayenin sinir tanimamasi nedeni ile melek yatirimcilar diinyanin pek cok
yerinde farkl girisimlere yatirrm yapabilmekteler. O ylzden bir melek
yatirimciyi bulmak ginimuzde zor degdildir.

7. Melek yatirim girisimin herhangi bir asamasinda yatirim yapabilir
Bir melek yatirimci girisimin kurulus asamasinda 50 bin TL tohum yatirim da
yapabilir, ileriki asamalarda sirketin degerlemesine gdre 1 milyon TL yatirm
da yapabilir. Bu miktar, girisimin degerlemesi, girisimin ihtiyaci olan para gibi
Melek yatirimci ile yapilan gérismeler sonucunda kararlastirilabilir.

Dezavantajlari;

1. Yiksek riskli girisimlerin fiyatlamasinin farkl olmasi
Melek yatirimcilarin bir girisime yatirim yapmasinin temel sebebi, o girisim-
den yatirdiginin birkac¢ kati kar edip cikis yapmaktir. Melek yatirimcilar ortala-
ma 5 yil icinde yatirim yaptiklari girisimlerden ¢cikmak isterler ve daha cok kar
etmek icin girisimcilere baski yapabilirler.

2. Girisimci, gelecekteki karini melek yatirim ile sinirlandirir
Girisimci gelecekteki kari karsiliginda girisiminin  belli hissesini melek
yatirimciya satar. Bu da ciddi oranda kar edene kadar normal gézikse de son-
radan rahatsizlik verici olabilmektedir.

3. Girisiminizde bazi konularda kontrolii kaybedebilirsiniz
Melek yatirimcinin yaptigi yatirrm oranina bagl olarak girisimci kendi girisimi
ile ilgili bazi kararlari almakta zorlanabilir.

4. Melek yatirimcilar ikinci yatirimi yapmayabilirler
Melek yatirmcilar istediginiz zaman kredi alabileceginiz bir banka gibi
degillerdir. Bircok melek yatirimci yatirim yaptigi sirkete ikinci yatirimi yapma-
ya gdénullt degildir. Her ne kadar ilk basta risk alip yatirim yapsalar da bu riski
ikinci yatirim ile devam ettirmeme ihtimalleri yUksektir.

5. Her melek yatirimci iyi niyetli olmayabilir
Bazi yatirimcilar normalden daha kisa strede yatiriminizdan cikmak i¢cin baski
yapabilir, sizi is ¢evresi ile tanistirmayabilir, mentdrltk yapmayabilir.




6. Yatirimcilar uzman oldugu sektoér disinda yatirim yapabilir
Parasini degerlendirmek isteyen herkes en cok geliri kazanabilmek icin
yatirimlarini farkli alanlara yapabilir. Melek yatirimcilar da farkl degdillerdir. Bu
yUzden de sik stk uzman olduklari pazarlarin disindaki yatirrm firsatlarini
arastirirlar. Eger bir girisimci bdyle bir durum ile karsilasirsa, girisimcinin
yatirimcinin is cevresinden ve tecrlbesinden yararlanma sansi olmaz.

1.2. Banka Kredileri

Bir diger geleneksel finansal enstriman olan Banka Kredilerini tercih eden
girisimci sayisi oldukca azdir. Gelismis Ulkelerde oldugu gibi Turkiye’de de
oldukca azdir. Bunun temel sebebi ise zaten yeni baslamis ve gelir
yaratamamis bir girisimin kira, elektrik, su gibi bircok masrafi kendi cebinden
verirken, her ay faizi ile banka kredisi &demesi olduk¢ca zorlayici
olabilmektedir. Bir diger sebebi ise 6zellikle yeni kurulmus bir girisimin nakit
akis tablosu, bilanco gibi verilerinin olmamasi, olsa bile ilk yillarda henlUz kara
gecmemis olmasindan dolayl bankacilarin  kredi vermekte c¢ekinceli
davranmasidir. Ayrica faiz oranlarinin yUksekligi de Turkiye gibi Ulkelerde
isletmenin devamliligi icin banka kredisi almayi daha da zor hale getiren ya da
tercih edilmemesine neden olan faktdrlerdendir.

1.3. Devlet Destekleri

Turkiye’de internet ve teknoloji girisimlerinin yararlanabildigi devlet
desteklerinin  basinda KOSGEB ve TUBITAK destekleri gelmektedir.
Yurtdisinda da her Ulkede farkl sekillerde 6&zellikle internet ve teknoloji
girisimlerine verilen destekler, Turkiye’'de de son birka¢ yilda hem artis
gdstermis hem de cesitliligi artmistir. INOFINANS Projesi kapsaminda
hazirlanan mevcut durum raporunda da ayrintilari ile belirtildigi Gzere 2019
yili itibariyle &zellikle KOSGEB kredileri daha islevsel hale getirilerek evrak
yogunlugu azaltilmis, internet ve teknoloji girisimleri icin ayri bir bdlim
acilimistir. TUBITAK Projeleri de son birkac yildir &zellikle Gniversitelerin
kulucka merkezleri ile faaliyette olarak girisimcilerin basvurusunu almakta ve
karar asamasini bu slrecte Universitelere birakmis durumdadir.

Asagdidaki grafikte de géruldigu gibi 2018 yilinda KOSGEB ve TUBITAK
girisimleri erken asama melek yatirim miktarinin iki katindan daha fazla
oranda gerceklesmis durumda. Bu da Turkiye’de girisimcilerin temel finansal
destedinin Avrupa’nin bircok Ulkesinde oldugu gibi devlet destekleri ile
karsilandigini géstermektedir.




Grafik 4: 2018 Yili KOSGEB - TUBITAK ve Melek Yatirim Miktarlar/®
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2. KITLESEL FONLAMA

Her ne kadar yeni bir finansal enstriman olmasa da Turkiye icin yeni olmasi ve
yayginlastigi taktirde Turkiye’de bircok girisimin  6nemli destek
kaynaklarindan biri olan Kitlesel Fonlama (Crowdfunding) girisimciler icin
yeni ¢ikan finansal enstrimanlarin basinda gelmektedir.

Dinyada oldukca popluller olan kitlesel fonlama platformlari, simdiye kadar
bircok projeye destek olmus durumdadir. En ¢cok bilinen kitlesel fonlama
sitelerinden biri olan Kickstarter kuruldugu ginden bu yana 147.370 projeyi
fonlamis ve bugline kadar yaklasik 4 milyar dolar para toplanmistir. DUnyada
kitlesel fonlama platformlarinin sayisi 2015 yili itibariyle 2.902’dir ve tiUm bu
kitlesel fonlama platformlari araciligi ile toplanan paranin 2015 yil itibariyle
34 milyar dolara ulastigi bilinmektedir.®

Kitlesel Fonlama sistemi Turkiye’de de Aralik 2017 tarihinde resmi gazetede
yayinlanan yasa ile resmi bir yapiya kavusmustur. TUrkiye’de 4 Kkitlesel
fonlama platformlari araciligi ile simdiye kadar toplanan toplam miktar 7
milyon TL’'ye yaklasmis durumdadir. Toplam desteklenen proje sayisi ise
187dir. Resmi olarak Turkiye’de henlz 2 yilini bile doldurmamis bir sistem icin
181 projenin desteklenmesi oldukca sevindirici bir gelismedir. ’

Bu sistem kapsaminda dlnyada genel olarak édul bazli, hisse bazli, bor¢ bazh
ve bagdis bazlh olmak Uzere 4 tip kitle fonlama modeli uygulanmaktadir.
TUrkiye’de mevzuat geredi sadece iki kitlesel fonlama tipi aktif halde
kullanilmaktadir. Bunlar bagis ve 6dul temelli kitlesel fonlama platformlaridir.

Aralik 2016 tarihinde Turkiye’nin ilk kitlesel fonlama dernegi kurulmustur.
Dernegin amaci ise ¢ok az sayida ve genellikle ‘6dul’ temelli olan kitlesel
fonlama platformlarina yenilerinin eklenmesini saglamaktir. Bu dernek,
Turkiye’de Kkitlesel fonlamanin Dbilinirliligini arttirmanin yani sira hukuki
cercevesinin olusturulmasina da katkida bulunmayi amaclamaktadir.




Tablo 1: Turkiye’deki Kitlesel Fonlama Platformlari (2019) @

Arikovani Fongogo Fonbulucu ideanest

. - Odul ve Odul ve .
Tar Odul Bazl Bagis Bazli Bagis Bazl Bagis Bazli
Fonlamaya 67 422 62 10
acilan Proje
Heo!efe Ulasan 24 120 3 9
Proje
;i’;'a“a" Toplam |\ 515885 TL | 2.446.599 TL | 164.436 TL | 315.469 TL
ggfla”ya Ulasan | ) 214142 TL | 2173.434 TL | 96.416 TL | 315.469 TL

Kitlesel fonlama her is fikri veya her girisimci icin uygun olmayabilir. Bundan
dolayi girisimciler alternatifleri distinerek ona gdre karar vermeleri daha
uygun olabilir. Ayrica Her alanda oldugu gibi Kitlesel fonlama sisteminin de
bazi avantajlari ve dezavantajlari mevcuttur. °

Avantajlari;

Hiz ve Ulasilabilirlik
Herhangi bir kitlesel fonlama kampanyasini baslatmak icin 6zel bir vasfa ya da
nitelige ihtiyac yoktur. Girisimci, en fazla bir saat gibi kisa bir slrede
kampanyasinin ana hatlarini olusturabilir. Melek yatirimcilarla gérustrken
yapacagl sunumlara ya da bir is planina dahi gerek olmayabilir. (Olmasi her
zaman bir avantajdir).

Kolaylikla pazarlanabilme
Girisimci, fon toplamak icin sayfasini ilk hazirladiginda, belirleyecedi birkac
pazarlama stratejisi ile sayfasinin ziyaretci sayisini blyUk oranda artirabilir.

Geri bildirim alma
Girisimci, kitlesel fonlama kampanyasini hazirlayip, GUraninU veya is fikrini
paylastiginda, takipciler girisimcinin Grdnu ile ilgili cok énemli geri bildirimler
sunacaklardir. Takipcgiler, girisimcinin GrinU ya da is fikrini, girisimcinin
géremedigi zayif noktalarini godsterebilir, GrinUne yeni 6zellikler eklemesini
sdyleyebilir.

Tam kontrol
Geleneksel yatirimlardan farkli olarak, girisimci
verenlere vermek zorunda dedildir.

sirketin kontrollinl fon




Tliketiciyi cezbetme
Kitlesel fonlama kampanyasi sirasinda pazarlama yapmak, girisimcinin
markasina tuketicinin ilgisini cekmenin yollarindan biridir. Bu, ilk pazarlama
testi olarak da dusUnebilir.

Alternatifler
Herkese uygun yulzlerce kitlesel fonlama platformu mevcut (TUrkiye icin
simdilik 5 tane). Girisimci birini begenmezseniz bir baskasinda sansini
deneyebilir. Ayni zamanda kampanyasi icin farkll alternatiflere de sahiptir.
Hangi 6dill vereceginden, hangi seviyede destek isteyecegine kadar.

Dezavantajlari;

inceleme ve reddedilme
Girisimcinin sadece fikrinin olmasi kitlesel fonlama platformlari tarafindan
kabul edilecegi anlamina gelmiyor. Bazi kitlesel fonlama platformlarinda
girisimcinin fikrini sunmasi kolay iken, Kickstarter gibi bazi populer kitlesel
fonlama platformlari ¢cok siki incelemenin ardindan projeleri kabul ediyor.

Rekabet
Girisimci, kampanyasini bir kitlesel fonlama platformu tarafindan kabul
ettirdiginde bile ciddi bir rekabet ile karsilasacaktir. Kitlesel fonlama
platformlar dogasi nedeniyle kuruldugu ginden bu yana oldukca popdlerler.
Bu tarz platformlarda sayisiz projeler mevcut. O kadar proje arasinda
girisimcinin kendi projesine yer bulabilmek, projesini tanitabilmek oldukca
zordur.

Belirlediginiz blitceye ulasmak
Kitlesel fonlama platformlarinda, girisimcilerin projeleri icin bir alt limit
belirlemesi gerekmekte. Eger kampanya sUresince girisimci o parayl
toplayamazsa, topladigr kadar miktar kampanya badiscilarina geri
6denmektedir.

Komisyon
Kitlesel fonlama platformlari girisimcinin kampanya slresince topladidi para
Uzerinden ylUzde olarak kUcUk bir pay alir. Bu miktar kitlesel fonlama sirketine
gore degisiklik gbdstermektedir.

Girisimcinin fikrinin kopyalanma ihtimali
Girisimci UrininU ya da fikrini daha piyasaya stirmeden kampanya baslattigi
icin calinma ihtimali olabilir. Ornegin Fidget Cube, Kickstarter’da popdiler bir
artn iken bir Cin firmasi daha Fidget Cube cikmadan benzer bir Grdnu
piyasaya ve cok daha ucuz fiyata sirmuslerdir.

Basarisizlik riski
Eder bir melek yatirimcidan red cevabi alirsaniz baska bir melek yatirimciya
gidebilirsiniz. Fakat Kitlesel fonlama platformunda basarisiz olursaniz, tekrar
toparlamasi oldukca zordur.
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3. KRIPTO PARALARLA YATIRIM

Bir girisime yatirrm yapmak zordur. Melek yatirim lisansi i¢cin gerekli sartlari
tasimak, lisansi aldiktan sonra dogru girisimi belirlemek ve bu girisime yatirm
yapmak isteyen daha blUyUk melek yatirimcilarla rekabet etmek ginimuizde
melek yatirimciligi zor hale getiren konularinda basinda gelmektedir. Eger bir
kisi melek yatirim lisansi almak icin gerekli finansal sartlari tasiyamiyorsa
sadece kendi servetinin kUcUk bir miktarini bir girisime yatirabilir ve
karsiliginda aldigi hisse de uzun bir slre paraya sirketin kara gecme zamanina
gbre cevrilemeyebilir. Tabii tim bunlar girisimin batmayacadini hesaba
katarak gerceklesecek tahminlerdir. ABD’de 2017 yilinda faaliyete baslayan
22Xfunding.com isimli bir girisim hem girisimlerin yatirm bulma sansini
artiran hem de melek yatirimci olmak isteyenlerin daha klc¢cUk miktarlarla
melek yatirimci olmasini sadlayan bir sistem kurdu."

22Xfunding girisimi, dinyanin en blyUk hizlandirma programlarindan biri
olan 500 Startups’in hizlandirma programini yeni bitirmis 30 girisime kripto
paralar araciligi ile yatirbm yapmis kisilerin yatirimini yénetiyor.

Girisimin amaci, baska girisimlere kaynak saglamak ve klcUk yatirimcilarin
girisimlere yatirhm yapmasini saglamak. 22X bunu ICO (Initial Coin Offering)
ile yapiyor. ICO, IPO’dan (halka arz) farkl olarak daha kisa stUrede sirketlerin
kaynak yaratmak icin olusturdugu ICO’lari kullaniyor. Bu sekilde eger kaynak
yaratmak icin ICO sunan sirketin degeri yUkselirse yatirdiginiz kripto paralari
normal bir melek yatirimciya gdre ¢cok daha kisa sUrede geri alabiliyorsunuz.

ABD’den en fazla 100 yatirimci, diger Glkelerden de kripto para mevzuatinin
uygunluk gésterdigi taktirde (Cin ve Kuzey Kore gibi Ulkelerde Kripto paranin
yasak olmasindan dolayl) her yatirimci basvurabiliyor. Sirket ABD ve
uluslararasi yatirrm ve kripto para kanunlarina uygun olarak faaliyet
gdbsteriyor.

Kripto para ile borsa girisimleri bununla sinirli degdil. Estonya’da kurulan
FunderBeam.com da bunlardan biri. 2013 yilinda kurulan girisim ABD
merkezli 22X funding ile benzer model Uzerine calisiyor. Blokchain Uzerine
kurulan FunderBeam.com’da vyatirimcilar, Token adi verilen kripto para
Uzerinden yatirimlarint gerceklestirebiliyorlar. Sistemde her bir Token bir
Euro’ya esit. Yatirimcilar bir lider yatirrmci énderliginde blokchain Gzerinden
hizli bir sekilde vyatirimlarini gerceklestirebiliyorlar. Hisselerini satmak
istedikleri zaman vyine blockchain Uzerinden hizli bir sekilde satip
cikabiliyorlar.




FunderBeam girisimi kuruldugu giinden bu yana toplamda aldigi 11,3 milyon
dolar yatirimi (hisse senedi dagitimini) kendi borsasi GUzerinden yapti. Girisim,
simdiye kadar 115 farkli Glkeden yatirimci ile 6 binden fazla yatirimi
gerceklestirmis durumda. Girisim yatirimcilardan yaptiklari yatirnmin ytzde
3’0 kadar gelir, yatirrm almak isteyen girisimcilerden de 3500 Euro giris Ucreti
ayrica toplam toplanan yatirhmin ylzde 4’G oraninda da komisyon ile
calismaktadir.




4. GIRISIM BORSASI

Girisimciler icin hazirlanmis tek borsa 22X tarafindan baslatilan girisim degil.
Hollanda merkezli Startup Stock Exchange (www.startup.sx) girisimi
geleneksel borsanin internet ve teknoloji girisimleri i¢cin olan versiyonunu
yatirimcilara ve girisimcilere sunmaktadir. ™

2011 yilh sonunda kurulan girisim 4 yatirim turunda toplam 1.2 milyon dolar
yatirrm almis durumda.

Girisim borsasinda girisimler, kendi sirketlerinin hisse senetlerini borsada
kayith yatirrmcilara acarak, sirketlerine gelir elde ediyor, yatirrmcilar da
potansiyel gdérdikleri internet ve teknoloji girisimlerine yatirim yaparak para
kazaniyorlar. Sistemin calisma prensibi geleneksel borsa ile ayni. SSX girisimi
Hollanda borsa dizenleme kuruluna tabi bir sekilde calismaktadir. Sistem her
ne kadar borsaya benzese de Sirketin kurucu ortagi lan Haet, SSX’in kitlesel
fonlamanin gelismis versiyonu olarak tanimliyor. Haet, kitlesel fonlamada bir
girisime para verdikten sonra ne oldugunu bilmiyorsunuz ama burada
yatirdiginiz paray! ileride daha yuksek getiri olarak geri kazanma sansina
sahipsiniz diye anlatmaktadir.

Simdiye kadar dinyanin her yerinden 200’e yakin (3 tanesi Turkiye'den)
internet ve teknoloji girisimi SSX borsasi icinde yer aliyor.




5. P2P KISISEL BORCLANMA

Banka kredilerine alternatif olarak kisiden kisiye bor¢c anlaminda gelen P2P
(Peer to Peer veya Person to Person) bor¢clanma halihazirda kullanilan bir
borclanma cesidi iken yeni model P2P bor¢clanma internet siteleri Gzerinden
yatirimcilardan destek alma modeline dénmuUs durumdadir. Ornegdin ingiltere
merkezli Fundingcircle.com sirketi 1 milyar dolardan fazla degerleme ile bu
alandaki en basarili girisimdir.

P2P borclanma siteleri, yeni kurulmus ya da kurulmak Uzere olan girisimler
icin uygun olan bir yatirnrm modeli olarak distntlmektedir.

P2P borclanma siteleri genellikle herhangi bir kredi skoru istememektedir.
Bazi siteler kendi Ulkenizdeki kredi skorunuzu istese bile notunuzun kot
olmasi almamaniz icin bir engel teskil etmiyor. Fakat yine de girisimcinin
yUksek bir kredi skorunun olmasi bu tarz sitelerde daha disUk oranlarda faiz
ile kredi almasini saglayabilmektedir. Bu borclar, banka kredilerinde oldugu
gibi 1ila 5 yil arasinda degdisen zamanlarda édeme kabul etmektedirler.

Bu krediye basvurmak icin bu tarz sitelere girip form doldurmak yeterli. Bu
websiteleri sizin kredi oranlarinizi degerlendirip bir hafta ile 45 gln icinde
sizin istediginiz miktara gdére faiz orani sunuyorlar.

HenUz Turkiye’de faaliyette olmayan P2P kredi web siteleri bircok Ulkede
oldukca populer. Yurtdisinda popluler olsa da sistemin bazi dezavantajlari da
mevcut.”

Oncelikle diger tim kredi basvurularinda oldugu gibi uygun olmayan gelir
miktari, iflas riski gibi durumlarda kredi almak zor. P2P krediler kisiye gore
verildikleri icin sizin kredi skorunuz ve kredileri ge¢c 6dediginiz taktirde ileride
alacaginiz kredileri de etkileyecektir. Sistemin en bUyUk dezavantaji ise riskin
fazla olmasindan dolayr kredi faizlerinin de olduk¢ca yuUksek olmasi
gobsterilebilir. Ayrica bazi siteler yiksek komisyon oranlari isteyebilmektedir.
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